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Administradora General de Fondos

FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIABLE

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

ACTIVOS 2010 2009 PASIVOS 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Disponible Pasivo de corto plazo
Moneda Nacional 114 378 Acreedores varios 350 59
Total Disponible 114 378 Comisiones por pagar ala Sociedad Adminisradora 14 12
Ofros pasivos de corto plazo 9 4
Titulos de renta variable Total pasivo de corto plazo 373 IA)
Acciones de sociedades andnimas abiertas 13183 11.283
Total titulos de renta variable 13.183 11.283 Patrimonio
Aportes 8.287 8423
Otros Activos Utilidades retenidas
Dividendos por cabrar 37 24 Utlidad (pérdlida) realizada no distribuida 2871
Deudores varios 371 - Utllidad devengada acumulada 155
Total Otros activos 408 24 Pérdida devengada acumulada (menos) 31) -
Utlidad (pérdlida) del ejercicio 2.050 3187
Total patrimonio 13.332 11.610
Total Activos 13.705 11.685 Total Pasivos 13.705 11.685
FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIABLE FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIABLE
ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL ESTADO DE UTILIDADES PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
Por el ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2010 Por el ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2010
y el periodo comprendido entre el 01 de junio y el 31 de diciembre de 2009 y el periodo comprendido entre el 01 de junio y el 31 de diciembre de 2009
2010 2009 2010 2009
MUS MUS$ MUS$ MUS$
Patrimonio al Inicio del ejercicio Beneficio neto Percibido en el Ejercicio:
Pafrimanio al inicio del ejercicio 11610 - Utiicad (péroie) neta realizada de inversiones (206) 1,030
Aportes recibidos en el gjercicio (més) - 8.423 Pérdida no realizada de inversiones (menog) (640 (290)
Reparto de patrimonio en €l ejercicio (menos) (136) - (astos del efercicio (menos) (232) (101)
Reprto de dividendos en el ejercicio (menos) (192 - Saldo neto deudor de correocion monetaria (menos) - .
Abono / cargo a otras reservas (mas / menos) - - Total beneficio neto percibido en el ejercicio (978) 639
Patrimonio antes de resultado neto del ejercicio 11.282 8423
Dividendo provisorios:
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones Dividendos provisorios
Enajenacion de acciones de sociedades anonimas (402) 969 Total dividendos provisorios - -
Dividendos perciidos 196 61
Total Utilidad neta realizada de inversiones (206) 1.030 Beneficio Neto Percibido Acumulado de Ejercicios Anteriores:
Utlidad (pérdicka) realizada no distribuida inicial 929
Pérdida no realizada de inversiones Utlidad devengada acumulada realizada en el ejercicio 2.393
Velorizacion de acciones de sociedades andnimas (040) (290) Pérdida devengada acumulada realizada en el elercicio (menos) (259)
Total pérdida no realizada de inversiones (540) (290) Dividendos definitvos dedarados (menos) (192)
Pérdida devengada acumulada (menos) 37
Utilidad no realizada de inversiones Total beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores 2.840 -
Valorizacion de acciones de sociedades anonimas 2.990 2.523
Dividendos devengados 38 25 Monto Susceptible de Distribuir;
Total Utilidad no realizada de inversiones 3.028 2.548 Monto susceptible de distribuir 1.862 639
Gastos del ejercicio
Comision de la sociedad administradora (157) (60) ,
Remuneracion del comité de vigiancia (19 ©) FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIABLE
Gastos operacionales de cargo del fondo (62) (35) Resumen de inversiones al 31 de diciembre de 2010
2010 2009
Total gastos del ejercicio (232) (101) MUS$ MUS$
Resumen de Inversiones
Correccion monetaria - - Acciones de sociedades anonimas abiertas 13.183 11.283
Resultado neto del ejercicio 2,050 3.187
Patrimonio al cierre del ejercicio 13.332 11.610 Total Resumen de Inversiones 13.183 11.283
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE JUNIO Y
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1: INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

Informe de los Auditores Independientes i’, ER NST & YOUNG
Fl fondo es administrado por la Sociedad Administradora “Banchile Adminisiradora General de Fondos SA.", se cansituyo por escritura Sefiores Aportantes del
publica de fecha 9 de agosto de 1995, y su existencia fue aprobada por Resolucion Exenta N 188 de fecha 12 de septiembre de 1995, Fondo de Inversién Brasil Renta Variable:
por la Superintendencia de Valores y Sequros. Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales de Fondo de Inversion Brasil Renta Variable al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

y al resumen de inversiones al 31 de diciembre de 2010y a los correspondientes estados de variacion patrimonial y de utilidad para la

H reglamento intemo del fondo de Inversion Brasi Renta Variable fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante distribucien de dividendos por s aios teminados en esas fechas. La preparacion de dichs estados financieros (aue incluyen sus

Resolucion Exenta N° 579 de fecha 03 de diciembre de 2007 y se encuentra inscrito en el Registro de Valores de la Superintendencia de correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de Banchile Administradora General de Fondos S.A.. Nuestra
Valores y Seguros. Sus operaciones se rigen por la Ley 18.815, por las normas que imparte la Superintendencia de Valores y Sequros y responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditorfa que efectuamos.
por las disposiciones de su propio reglamento intemo. o o ) )

La Gima modiicacién del regiamento intemo fue aprobada por Resolucidn Bxenta N° 32 de fecha 14 de enero de 2010, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que

planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estén
exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los
NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad Administradora,

' asf como una evaluacion de la presentacion general del balance general. Consideramos que nuestra auditorfa constituye una base
razonable para fundamentar nuestra opinidn.

a) Periodo contable:

Los estados financieros se refieren al balance general y resumen de inversiones por el ejercicio comprendido entre el 01 de enero de 2010 El presente estado financiero fue preparado para cumplir con los requisitos de la Superintendencia de Valores y Seguros.

y ¢l 31 de diciembre ce 2010, y el fercicio comprendico entre el 0 ce unio de 2009 y el 31 de diciembre de 2009. En nuestra opini6n, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Fondo de Inversidn Brasil Renta Variable al 31 de diciembre de 2010'y 2009, y las variaciones patrimoniales y os resultados

b) Bases de preparacion: para la distribucion de dividendos por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

Los estados finandieros han sido preparados de acuerdo con principios de contelblidad generaimente aceptados en Chile y a nomas especiicas aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

mparﬂ@s porla SupgﬂnteHQencwa de Valoresly Seguros“ En caso de exsir discrepancias entre los principios contabies y las nomas mencionadas A partir del 1 de enero de 2011 el Fondo de Inversion Brasil Renta Variable adoptard los criterios contables impartidos por la Superintendencia

primaran las normas impartidas por la Superintendencia. de Valores y Sequros.

La Viorizaci6n de sus inversiones junto con la contabilidad se mantendr en délares de los Estados Unidos de América y se efectuard, de Las notas explicativas que se adjuntan al estado financiero del presente informe, corresponden a una version simplificada de aquellas

incluidas en el estado financiero completo del Fondo, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinién con esta misma fecha, y que
incluyen informacion adicional requerida por la Superintendencia de Valores y Seguros, que no resulta imprescindible para una adecuada
interpretacion de los mismos.

acuerdo a las normas de contablidad que rijan para los fondos de inversion.

c) Bases de conversion: )
Los acthos y pasivos en moneda distinta de ddlar americano son radcidos al ipo de cambio proporcionado por el Banco Central de Chile a la Emesto Guzman V. ERNST & YOUNG LTDA.

fecha de cada fransaccion. Santiago, 24 de enero de 2011

El Fondo tiene todos los activos y pasivos expresados en dolares.

d) Valorizacion de inversiones:
Las inversiones se valorizan de acuerdo a o establecido por las normas de la Superintendencia de Valores y Seguros segun Circular Nro.
1061, en donde se establecen os siguientes criterios:

Las cuotas de los fondos se valorizan a su valor de rescate a la fecha de la valorizacion, las acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones
se valorizan a precio medio ponderado del tiimo dia de fransaccion bursatl de la accion.

e) Otros criterios contables:
Reconocimiento por venta de cartera;

L.as ventas de cartera de realizan y reconocen sus efectos netos en resultados considerando que las primeras acciones compradas de cada emisor,
son las primeras en ser vendidas.

NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES

Durante el perfodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2010, no se han efectuado cambios contables.
Presentacion Estados Financieros

Estas notas explicativas presentan a juicio de la administracion, informacion suficiente pero menos defallada que la informacion contenida en las notas
explicativas que forman parte de los estados financieros que fueron remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl) y a la Bolsa
de Valores, donde se encuentran a disposicion del pdblico en general. Dichos antecedentes podrdn tambien ser consultados en las oficinas de la
socledad.



